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Fitch potwierdzil ratingi Miasta Bialystok na poziomie ,,BBB”’;
Perspektywa Stabilna

Fitch Ratings, Londyn, 18 stycznia 2016r.: (ttumaczenie z oryginalu opublikowanego w jezyku
angielskim w dniu 15 stycznia 2016r.): Fitch Ratings potwierdzil migdzynarodowe
dlugoterminowe ratingi (Issuer Default Rating — IDR) Miasta Biatystok dla zadluzenia
w walucie zagranicznej i krajowej na poziomie ,,BBB” i krajowy rating dlugoterminowy na
poziomie ,,A+(pol)”. Perspektywa ratingdéw jest stabilna.

Potwierdzenie ratingéw odzwierciedla niezmieniong opini¢ Fitch dotyczaca dobrych wynikéw
operacyjnych Miasta oraz jego znacznej zdolnosci do finansowania inwestycji ze $srodkéw
wiasnych.

GLOWNE CZYNNIKI RATINGU

Ratingi Miasta odzwierciedlajg dobre wyniki operacyjne Biategostoku, jego znaczng zdolno$¢
do finansowania inwestycji ze srodkéw wtasnych, dobrg ptynno$¢ i umiarkowane zadluzenie.
Ratingi biorg réwniez pod uwage umiarkowane zadtuzenie spétek miejskich.

Fitch spodziewa si¢, ze wyniki operacyjne Miasta bedg stabilne w latach 2016-2018
znadwyzka operacyjna wynoszacg srednio 7%-8% dochodéw operacyjnych. Powyzsza
prognoza oparta jest na zatozeniu, ze dochody Bialegostoku z podatkéw dochodowych beda
rosty w zwigzku z prognozowanym wzrostem gospodarczym, a Wtladze Miasta beda
kontynuowaty dziatania zmierzajace do racjonalizacji wydatkéw operacyjnych. Na podstawie
dotychczasowych wynikéw, Fitch stwierdza, Ze poprawa marzy operacyjnej znacznie powyzej
7,2% spodziewanych w 2015r. i 7,1% wykonanych w 2014r. moze okaza¢ si¢ trudna do
zrealizowania przez Miasto.

W latach 2016-2018 wydatki majatkowe Bialegostoku moga wynies¢ tacznie 1,1 mld zt
(Srednio 20% wydatkéw ogdlem rocznie) w zwigzku z przygotowaniami Miasta do realizacji
inwestycji w ramach perspektywy finansowej UE na lata 2014-2020. W oparciu o dobre
wyniki Miasta w pozyskiwaniu dotacji unijnych w ramach perspektywy UE na lata 2007-2013,
Fitch zaktada, ze Biatystok nadal bedzie otrzymywac znaczne $rodki unijne na dofinansowanie
programu inwestycyjnego w latach 2016-2018. W rezultacie powyzej 80% wydatkéw
majatkowych bedzie finansowanych z dochodéw majatkowych oraz z nadwyzki biezacej
Miasta. Pozostata cz¢s¢ wydatkéw majatkowych bedzie sfinansowana nowym diugiem.

Fitch spodziewa si¢, ze zadtuzenie Miasta spadnie do 620 mln zt w 2016r., tj. 46% dochodéw
biezacych, a nastgpnie zacznie rosng¢ w latach 2017-2018 w wyniku realizacji nowych
inwestycji. Zdaniem Fitch w 2018r. nie przekroczy ono jednak poziomu z 2014r., tj. 55%
dochodéw biezacych (okoto 760 mln zt w ujeciu nominalnym).

Zadluzenie Miasta spada od 2014r., gdyz srodki uzyskane przez Bialystok ze sprzedazy spotki
cieptowniczej pozwolilty mu sptaca¢ zapadajacy dtug (w tym réwniez dokonac jego czgsciowej
przedterminowe;j sptaty) oraz finansowac inwestycje w latach 2014-2016.
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Fitch prognozuje, ze w latach 2016-2018 wskazniki obstugi oraz sptaty zadtuzenia pozostang
mocne. Nadwyzka operacyjna moze by¢ 1,1 raza wyzsza od obstugi zadluzenia,
prognozowanej $rednio na poziomie 90 mln zt rocznie. Wskaznik zadtuzenia do nadwyzki
biezgcej moze wynie$¢ okoto 9 lat, ale w dalszym ciggu bedzie znacznie nizszy niz okres
pozostaty do ostatecznej sptaty dtugu (do 20 lat).

Spodziewamy si¢, ze ryzyko posrednie Biategostoku moze wzrosna¢ z 200 mln zt w 2013r. do
okoto 400 mlIn zt w latach 2015-2016 w zwigzku z finansowaniem budowy zaktadu
unieszkodliwiania odpadéw komunalnych przez spotke PUHP Lech sp. z o.0. (pozyczka w
wysokosci 164 min zt). Po zakonczeniu budowy w pierwszym potroczu 2016r., spétka
powinna by¢ w stanie samodzielnie obstugiwac zadluzenie, co tym samym ograniczy ryzyko
dla budzetu Miasta.

Do 2029r. Miasto bedzie zapewniaé spélce Stadion Miejski sp. z 0.0. wsparcie finansowe
(w formie rekompensaty inwestycyjnej) na splat¢ zaciggnietego przez nig dlugu na budowe
stadionu (okoto 103 mln zi na koniec 2015r.).

CZYNNIKI ZMIANY RATINGU

Ratingi moga zosta¢ podniesione, jesli Bialystok poprawi wyniki operacyjne i nadwyzka
operacyjna trwale bedzie wynosi¢ okoto 12% dochodéw operacyjnych oraz gdy utrzyma
wskaznik zadluzenia bezposredniego do nadwyzki biezacej na poziomie okoto pieciu lat.

Ratingi Miasta mogg zosta¢ obnizone w rezultacie pogorszenia si¢ wynikéw operacyjnych
z nadwyzkg operacyjng trwale ponizej 5% dochodéw operacyjnych lub w wyniku znacznego
wzrostu zadluzenia ogétem i zobowigzan posrednich netto powyzej 90% dochodéw biezacych.

KLUCZOWE ZALOZENIA
Fitch spodziewa si¢, ze Miasto bedzie kontynuowato skuteczng kontrolg wzrostu wydatkow
operacyjnych i prowadzito ostrozng polityk¢ budzetowa w §rednim okresie.

Fitch zaklada, ze Miasto nadal bedzie otrzymywato dotacje unijne na dofinansowanie
programu inwestycyjnego.

Fitch zaktada réwniez, ze dotychczasowe skuteczne przestrzeganie wszystkich regulacji oraz
procedur unijnych pozwoli Miastu realizowa¢ projekty inwestycyjne w znacznym stopniu
wspotfinansowane ze srodkéw unijnych. W przeciwnym razie Bialystok mégtby stang¢ przed
koniecznoscig zwrotu wczesniej otrzymanych dotacji unijnych.
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Zastosowane metodyki:
International Local and Regional Governments Rating Criteria (pub. 18 May 2015)
Tax-Supported Rating Criteria (pub. 14 Aug 2012)

Dodatkowe informacje:

Dodd-Frank Rating Information Disclosure Form
Solicitation Status

Endorsement Policy

Charakter wspdtpracy (Solicitation Status): Kazdy rating wymieniony w komunikacie prasowym
dotyczacym ratingu (z ang. Rating Action Commentary, RAC) byt zaméwiony przez oceniany podmiot
(emitenta) lub podmiot dziatajacy w jego imieniu (zaméwiony przez strong trzecia; solicited - sell side).
W zwiazku z tym Fitch otrzymal wynagrodzenie za nadanie ratingu. Charakter wspolpracy jest
aktualny na dzien komunikatu (RAC).

WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ
WYLACZENIOM ODPOWIEDZIALNOSCI. PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI
OGRANICZENIAMI 1 WYLACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. PONADTO, NA STRONIE
AGENCJI ,WWW . FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE DOSTEPNE
DEFINICJE RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA. OPUBLIKOWANE TAM
RATINGI, KRYTERIA ORAZ METODYKI SA W KAZDEJ CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE
AGENCJI W SEKCIJI ,,CODE OF CONDUCT” ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF
CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL,
COMPLIANCE, A TAKZE INNE ODPOWIEDNIE DOKUMENTY DOTYCZACE POLITYK I
PROCEDUR STOSOWANYCH PRZEZ FITCH. FITCH MOGEL. ROWNIEZ ZREALIZOWAC INNA,
DOZWOLONA POD OBECNYMI REGULACJAMI, USLUGE TEMU OCENIANEMU
EMITENTOWI LUB POWIAZANYM Z NIM PODMIOTOM TRZECIM. DALSZE INFORMACIJE
DOTYCZACE TEJ USLUGI RATINGOWEJ, DLA KTOREJ] ANALITYK WIODACY JEST
UMIEJSCOWIONY W PODMIOCIE ZAREJESTROWANYM W UE, MOZNA ZNALEZC NA
STRONIE EMITENTA NA STRONIE INTERNETOWE]J FITCH.
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Polityka zatwierdzania ratingow

Na stronie ,,Regulatory” w czgsdci ,,European Union Regulations™ przedstawione zostalo stanowisko
agencji Fitch w przedmiocie zatwierdzania nadawanych ratingéw w panstwach spoza obszaru Unii
Europejskiej, w sposéb umozliwiajacy wykorzystywanie tych ratingéw przez regulowane podmioty w
Unii Europejskiej dla celéw regulacyjnych zgodnie z postanowieniami rozporzadzania Unii
Europejskiej dotyczacego agencji ratingowych. Status zatwierdzenia wszystkich ratingéw
mi¢dzynarodowych znajduje si¢ na skrdconej stronie danego podmiotu oraz na stronie Fitch
prezentujacej szczegdly danej transakcji dla wszystkich transakcji structured finance. Informacje te sa
uaktualniane codziennie.



